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La actividad en el sector servicios en Espaiia

El sector mantiene su dinamismo en los primeros meses de 2025, con un crecimiento robusto de la facturacion
y la produccion. Por segmentos, destacan las actividades inmobiliarias, administrativas y de transporte.
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Llegadas de turistas internacionales en Espaiia

En 2024 las llegadas de turistas internacionales fueron casi 94 millones, un maximo histérico que situa a Espana
entre los principales destinos a escala global. En 2024, seis CCAA acumularon el 90% de las llegadas de turistas.
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Fuente: INE & Eurostat.

El nivel de gasto y la estacionalidad del turismo en Espaiia

El gasto de los turistas ha aumentado en los ultimos aios impulsado por el creciente valor ainadido de la oferta
turistica. Un reto pendiente para el sector es la reduccién de la estacionalidad de la demanda
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Fuente: INE.



Las cadenas de suministro internacionales

En 2023 y 2024 se normaliz6 el funcionamiento de las cadenas de suministro, aunque se han producido algunas
disrupciones (p.ej., crisis del mar Rojo). En 2025, la guerra comercial sera la principal amenaza a su funcionamiento.
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Fuente: NY Fed & Comisién Europea.

Los aranceles de Estados Unidos

Los nuevos aranceles anunciados por Trump situaran la tasa arancelaria de Estados Unidos en un nivel similar al
de 1930. El principal determinante de los denominados “aranceles reciprocos” es el déficit comercial bilateral.
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Fuente: Tax Foundation & US Census Bureeau.

La reaccion de los mercados

La incertidumbre sobre la politica comercial de Estados Unidos y la dureza de las medidas anunciadas ha
impulsado la venta del doélar estadounidense y la fuga hacia activos refugio, como la deuda soberana.
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Fuente: Investing,com.
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