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PIB, Espafla Por el‘lrado de la oferta, el se‘c,tor con peor

evolucion fue la construcciéon, con un
descenso del 11% interanual. Le siguen los
servicios, con un -9,8%, destacando el
comercio, transporte y hosteleria (-22%
interanual) y las actividades artisticas y
recreativas (-18,5%). La industria cayo un
-3,6%. En contraste, el sector de la agricultura,
ganaderia, silvicultura y pesca repunto un 5%

En el 3T 2020, el PIB aumentd un 16,7%
trimestral (vs. -17,8% 2T 2020), el mayor
incremento de toda la serie trimestral. Esta
evolucion se explica por la recuperacion de la
actividad economica tras el fin del
confinamiento  domiciliario de  meses
anteriores y por el avance de la actividad
durante los meses de verano.
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negativas tanto de la demanda interna (-7,8pp

vs. +1,5 pp 3T 2019), como de la exterior 0
(-0,9pp vs.+0,3 pp).

Por el lado de la demanda, el gasto en consumo s
final disminuyo6 un 6,8% interanual (vs.+1,4%

3T 2019), ante el desplome del 10,4% (vs. -10
+1,19%) del consumo de los hogares, y a pesar

de que el gasto publico aumento un 3,7% 15 -
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Demanda externa

(vs.+2,2). Asimismo, la inversion cayo un
12,8% interanual (vs.+1,9% 3T 2019). En el 20
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Fuente: Circulo de Empresarios a partir de INE, 2020.

1

retrocediﬁron un 170/0 y un 15’70/0 interanual, 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020
respectivamente. Fuente: Circulo de Empresarios a partir de INE, 2020.

Sector turismo, Espaﬁa Hasta septiembre, cay6 un 75,9% interanual

En septiembre, la entrada de turistas (17.715 millones €), frente al avance del 2,5%
internacionales  disminuydo un  87,1% del mismo periodo del 2019.
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En términos acumulados, por pais de o | oo
residencia, Francia fue el que emiti6 mas N - -20
turistas a Espana (19,4% del total), si bien L 30
registr6 una tasa interanual del -64,2%. Le 1 L
siguen Reino Unido (16,8% del total), con un 30 A |
descenso del 80,8% interanual, y Alemania 20 - “ .
(12,9% del total), con un -75,8%. o0 | | | ‘ \ o
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desplom6 un 89,9% interanual (vs.+0,7%
septiembre 2019) hasta 967 millones €.
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Crecimiento UE

El PIB de la UE-27 repunto un 12,1% trimestral
en el 3T 2020 tras el hundimiento del trimestre
anterior, debido en buena parte al
levantamiento de las restricciones a la
movilidad impuestas por las autoridades para
frenar la expansion de la Covid 19.

Si bien el crecimiento de la region ha superado
las expectativas del mercado, atn se sittia un
4 3% por debajo de los niveles alcanzados en el
4T 2019. Asimismo, la nueva ola de contagios
ha obligado a las autoridades a implementar
nuevas movilidad,
intensificando la desaceleracion de la actividad
que ya se estaba produciendo en el mes de
agosto.

Por su parte, en octubre, el Indice de Sentimiento
Economico (ISE) de la Comision Europea se
mantuvo sin cambios en 90,9 puntos,
acumulando cuatro meses con registros en zona

restricciones a la

negativa.

Entre las principales economias de la region
destaca el crecimiento de Francia del 18,2%
trimestral (vs -13,79% 2T2020), seguido del de
Espana (16,7% frente al -17,8% anterior), Italia
(16,19 vs. -13%) y Alemania (8,2% vs. -9,8%).

PIB, EEUU

Enel 3T 2020, el PIB de EEUU crecio a una tasa
trimestral anualizada del 331% (un 7,4%
trimestral), en linea con las previsiones de
crecimiento de Reuters (33%).

Este repunte historico, tras la contraccion
producida en el 2T 2020 (-31,4% trimestral
anualizado), se produce en un contexto de
eliminacion de las restricciones a la movilidad
y de reincorporacion al mercado laboral, en el
que los agentes economicos se han beneficiado
de condiciones crediticias muy favorables.

Sin embargo, el PIB estadounidense atn se
sitta un 2,9% por debajo de los niveles
alcanzados en el 3T 2019.

Por componentes, el consumo privado repunto
con fuerza un 40,7%, principalmente por el
incremento de las compras de bienes de
consumo duradero y de la demanda de
servicios (el sector mas castigado por la
hibernacion economica).
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El repunte del crecimiento se debe
principalmente al incremento de lademanday a
la reactivacion de las exportaciones.

Sin embargo, los niveles de produccion atn se
sitiian en niveles muy alejados del comienzo de
la crisis. Espana es la economia que parte de
peor situacion, situandose un 9% por debajo de
los niveles del 4T de 2019, seguida de Italia

(4,6%), Alemania (4,3%) y Francia (4,1%).
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Fuente: Circulo de Empresarios a partir de Eurostat, 2020.

En segundo lugar, destacan la inversion en
bienes de equipo y la inversion residencial,
registrando un avance trimestral anualizado
del 70,1% y del 59,3%, respectivamente.

Por su parte el comercio retrocedio un 3,1%
debido fundamentalmente al mayor avance de
las importaciones de bienes y servicios.
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Fuente: Circulo de Empresarios a partir de US Bureau Economic
Analysis, 2020.
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