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Previsiones economicas, Espana
El Banco de Espafia considera dos escenarios
de evolucion futura del PIB en funcion de
como avance la pandemia del Covid-19. En el
escenario 1' estima que el PIB descendera un
10,5% en 2020 y aumentard un 7,3% en 2021.
En el escenario 22 las previsiones empeoran
con una caida del 12,6% en 2020 y un
incremento del 4,1% en 2021. En ninguno de
ellos se incorporan los efectos del programa
europeo de recuperacion, Next Generation EUL
En el mercado laboral, en el primer escenario,
la tasa de paro (contenida por el uso de los
ERTEs y la caida de actividad en el 2T 2020)
se prevé que alcance el 17,1% de la poblacion
activa en 2020y el 19,4% en 2021. En la opcion
mas desfavorable, ésta podria alcanzar el
18,6% en 2020y el 22,1% en 2021.

Las previsiones de déficit publico empeoran
por el incremento del gasto derivado de las
medidas aplicadas para paliar el impacto
negativo de la pandemia sobre la economia

Gasto en pensiones, Espana

En septiembre, el gasto en pensiones de la
Seguridad Social aumento un 2,3% interanual
(vs. 5% sept-2019), hasta un total de 9.911
millones €. Asimimo, el ntimero de pensiones
creci6 un 0,05% interanual (vs. 1,2%
sept-2019) hasta 9.765.352 pensiones.

La pension media del total del sistema alcanzo
1.014,96€ mensuales, lo que supuso un
aumento del 2,2% interanual. Del total de
gasto en pensiones, el 71,7% correspondio a las
de jubilacion, que se incrementaron un 2,8%
interanual (7.103 millones €).

IPCA, Espana

En septiembre, el indicador adelantado del
IPCA se mantuvo estable al registrar un 0% en
tasa mensual y un -0,60% en términos
interanuales. En esta evolucion influyeron los
precios de los carburantes con una caida
frente a su incremento de un afio antes,
mientras que los precios de la electricidad
registraron una subida y los de paquetes

(extension de los ERTEs, IMV y Fondo
CCAA). En el escenario 1 el déficit alcanzara
el -10,8% del PIB en 2020 y el -7% en 2021. En
el escenario 2, se situara en el -12,19% del PIB y
el -9,9%, respectivamente.

Por su parte, la deuda publica se espera que
aumente considerablemente en ambos
escenarios. Se podria situar en el 116,8% o el
120,6% del PIB en 2020 segtin el escenario y en
el 115,4% o el 125,6% en 2021.
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1Supuesto epidemioldgico en el que la aparicion de rebrotes requerira solo
de medidas de contencién de ambito acotado, lo que causaria alteraciones
relativamente limitadas de la actividad econdmica.
2Mayor intensidad de los rebrotes y el retorno a medidas de contencién mas
severas, que perjudican especialmente a las ramas de servicios sometidas a
mayor interaccion social y a otras ramas productivas.

Fuente: Circulo de Empresarios a partir de Banco de Espafia, 2020.
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Fuente: Circulo de Empresarios a partir de Ministeri
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Inclusién, Seguridad
Social y Migraciones, 2020.

turisticos moderaron su caida respecto a
septiembre de 2019.
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Fuente: Circulo de Empresarios a partir de INE, 2020.



Sentimiento econOmico

En septiembre, el Indice de Sentimiento
Economico (ISE) de la Eurozona mejor6 por
quinto mes consecutivo, aunque a un ritmo
mas lento debido a la incertidumbre
generada por la nueva ola de contagios. En
concreto, el ISE avanzo 3,6 puntos hasta 911,
aun por debajo de los niveles previos a la
crisis.

Por sectores, destaco la confianza del sector
servicios, que aunque mejoro 6,1 puntos se
mantiene en niveles negativos (-111), debido
fundamentalmente a la incertidumbre
generada en las empresas ante el incremento
de los nuevos brotes.

Por paises, las principales economias de la
region muestran un comportamiento dispar.

PIB, Reino Unido

En el 2T 2020, segin el dato definitivo
publicado por el Instituto de Estadistica de
Reino Unido (ONS), la economia britanica se
contrajo un 19,8% trimestral (-20,4% estimado
inicialmente). En términos interanuales la
caida fue del 21,5%.

Con este, el Reino Unido acumula su segundo
trimestre de contraccion del PIB y retrocede a
niveles de 2003.

Por componentes de la demanda, el consumo
de los hogares cay6 un 23,6% trimestral y la
formacion bruta de capital un 21,6%.

Por sectores, la construccion fue el sector mas
afectado con una contraccion trimestral del
35,7% seguida de la del sector servicios
(-19,2%) y de la del sector industrial (-16,3%).

Actividad industrial, China

En septiembre, el PMI manufacturero de
China registr6 un leve avance hasta 51,5
puntos (vs. 51 puntos de agosto). Con este,
ya son 7 los incrementos consecutivos que el
indice acumula segtin los datos publicados
por la Oficina Nacional de Estadistica china
(ONE). Entre los subindices, la produccion y
los nuevos pedidos avanzaron positivamente.
En contraste, la creacion de empleo y el
aprovisionamiento de materias primas atn
muestran valores inferiores a los 50 puntos.
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En Alemania el indice avanzo6 por debajo de
lamedia europea pero atin asi se consolida en
valores superiores (1,2 puntos hasta 95,5). En
Italia y Francia el indice mejoro
significativamente registrando incrementos
de 8,4 y 5,8 puntos, respectivamente (hasta
89 y 96,6 puntos). Por su parte, Espana
mostro6 un leve avance de 1,6 puntos

situandose en 89,7 puntos.
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Fuente: Circulo de Empresarios a partir de Comision Europea, 2020.

En comparacion con las principales economias
europeas, Reino Unido se situaria a la cabeza
entre las economias donde el PIB mas ha
retrocedido en el 2T por delante de Espana
(-17,8%) y Francia (-13,8%).

Evolucién del PIB por sectores, Reino Unido
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Fuente: Circulo de Empresarios a partir de ONS, 2020.
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Fuente: Circulo de Empresarios a partir de National Bureau of
Statistics of China, 2020.
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