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ESPANA

Movimientos turisticos (Frontur)

Espania registro 57,3 millones de turistas en los
primeros ocho meses de 2017 (un 9,9% mas que
en el mismo periodo de 2016). Por paises, los
principales emisores fueron Reino Unido (13
millones), Francia (8,4) y Alemania (8,2).

Llegada de turistas internacionales por meses
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Fuente: Circulo de Empresarios a partir de INE, 2017

Deuda trimestral AAPP (sep 2017, BAE)
En junio de 2017 la deuda de las AAPP, segtin el
Protocolo de Déficit Excesivo, alcanzo 1,13 bi-
llones de euros, un 2,8% mas que el afo ante-
rior. Por su parte, la ratio deuda/PIB se situd en
el 100% (0,7 pp menos que un ano antes).

La deuda de la Administracion Central pre-
sent6 un saldo de 996.000 millones de euros
(un 3,3% mas interanual), lo que representa un

Balanza de pagos (sep 2017, BAE)

El saldo de la Cuenta Corriente y de Capital re-
gistro6 3.100 millones € en julio de 2017 frente a
los 3.200 millones de 2016, segtn el avance

mensual del Banco de Espana. Los bienes y ser-
vicios registraron un superavit de 5.400 millo-
nes (un 10% menos que el afio anterior), apo-
yado por el subsector del turismo y viajes que
experiment6 un saldo positivo de 5.700 millo-
nes, frente a los 4.900 millones de 2016.

IPC (sep 2017, INE)

En septiembre el IPC adelantado estima una
inflacion anual del 1,8%, dos décimas superior
a la tasa interanual de agosto (1,6%). Por pro-
ductos destaca la subida de precios en alimen-
tos y bebidas no alcoholicas

Empleo (M® Empleo y Seguridad Social)
Septiembre cerrd con 27.858 parados mas (un
449 menos que la subida del ano anterior), al-
canzando los 3.410.182 de desempleados. En
términos desestacionalizados, el paro cayo en
16.451 personas.

Por su parte, la Seguridad Social acumulo
18.336.161 afiliados, el mayor avance registrado
desde 2005 (624.141 afiliados mas que en sep-
tiembre de 2016).
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87,6% del PIB. La Seguridad Social no mostro
ninguna variacion al mantener su saldo en
17.000 millones de euros (un 1,5% del PIB).

La deuda de las CCAA experimenté un au-
mento del 4,5%, hasta alcanzar los 28.600 mi-
llones (25,1% del PIB).

Balanza de pagos, Cuenta Corrriente y de Capital (acumulado enero-junio)
miles de millones
ACUMULADO ENERO-JUNIO

2016 2017

Ingresos | Pagos |Saldos |Ingresos | Pagos | Saldos

Cuenta Corriente 2448 233,5 11,2 227,6 2229 4,8
Bienes y Servicios 212,7 192,1 | 20,5 195,4 182,3 13,2
Bienes 128,5 1359 | -74 140,2 151,1 | -11,0
Servicios 51,2 293 | 21,9 55,3 31,1 | 241
del cual Turismo y viajes 22,7 6,9 15,8 25,4 79 17,5
Rentas primarias y secundarias 32,1 41,4 -9,3 32,2 40,6 -8,4
Cuenta de Capital 1,5 0,1 13 1,1 0,3 0,8
CUENTAS CORRIENTE+CAPITAL 246,3 233,6 | 125 228,7 223,2 5,6

Fuente: Circulo de Empresarios a partir de BdE, 2017
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EUROPA

IPC (Eurozona)

En septiembre la inflacion anual en la Euro-
zona se mantuvo en 1,5%. Por componentes,
los precios de la energia avanzaron un 3,9%, se-
guidos de los de alimentacion, bebidas y tabaco
(1,9%), servicios (1,5%) y bienes industriales
no energéticos (0,5%).

Reforma laboral Francia (Caixa)

La nueva reforma laboral impulsada por Ma-
nuel Macron contempla flexibilizar el mercado
laboral, principalmente la negociacion colec-
tiva, y facilitar el dialogo social entre empresa-
rios y trabajadores. Se ha simplificado el pro-
ceso de despido fijando, por ley, un coste mi-
nimo y uno maximo basados en la antigiiedad
del trabajador en la empresa.

Paro (Eurostat)

En agosto la Eurozona registro la tasa de des-
empleo mas baja desde 2009 (un 9,1%). A su
vez, el paro de la UE disminuyo hasta el 7,6%
(menor tasa desde noviembre de 2008).

Los paises con mas desempleo de la UE son
Grecia (21,2%), Espafa (17,19%) e Italia (11,29%)
frente a Republica Checa (2,9%), Alemania
(3,6%) y Malta (4,2%) las economias con me-
nor tasa de paro.

INTERNACIONAL

Politica Monetaria en EEUU (Fed)

La Fed ha acordado que la reduccion del ba-
lance se producira a partir de octubre. El orga-
nismo monetario dejara de reinvertir los venci-
mientos de deuda publica, deuda y bonos de ti-
tulizacion de hipotecas por valor de 6.000 y
4.000 millones de dolares respectivamente. Por
otro lado, mantiene el tipo de referencia obje-
tivo en el intervalo del 1,00-1,25%, dejando
abierta la posibilidad de futuras subidas de los
tipos de interés antes de finales de aro.

Canada
La economia canadiense mantendra su ritmo
de crecimiento en 2017 en torno al 1,9%, esti-
mando que a finales de afo se sitae:

e su PIB per capita en 43.600 dolares,

e latasa de paro por debajo del 7%

e el déficit publico en torno al 2%.
Por sectores, destaca el peso de los servicios,
con un gran dinamismo en los mercados de te-
lecomunicaciones, turismo e Internet, y el ele-
vado potencial de crecimiento en energias re-
novables, principalmente eolica.

Inflacién en Eurozona, Septiembre 2017
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La reforma para las empresas de mas de 50 tra-
bajadores introduce la negociacion a través de
una tnica comision formada por los comités de
trabajo, de salud y de seguridad. Mientras, las
empresas con menos de 50 trabajadores po-
dran negociar directamente con el personal sin
interlocucion sindical.
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Miembros del FOCM: Punto medio del tipo de interés

objetivo de la politica monetaria
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Fuente: Circulo de Empresarios a partir de la Fed, 2017
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